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أثرها على النمو الاقتصادي في  العلاقة التبادلية بين سياسة سعر الصرف والانفاق العام و أثر
   (SVAR( باستخدام نموذج متجه الانحدار الذاتي الهيكلي  ) 2021-2004العراق للمدة )

 2 سمير فخري نعمةو  *1أكرم صالح يوسف
 جامعة نوروز ، أقليم كوردستان العراق. 1
 أقليم كوردستان العراق. جامعة زاخو ، 2
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 الملخص: 

لكلم في الأجل المتوساااا واللويل نالةلاااالة لدوم الةامية صو الوصاااوم ا  الةمو أن الهدف الأسااااسااام تلى ملااااتوي ا قت اااادي ا
صوم ا  ذلك الهدف صو                سلة للو سة ا قت ادية المةا لايا صياغة ال لاتدام . ومن المتغيرات التي يعلى لها أصمية في  ا قت ادي الم

ام ، وتلاعى صذه الدراسة لمحاولة تقييم العلاقة التلادلية   وسياسة الإنفاق الع   الموازيإتادة الةظر في اللاياسات المتلعة للاعر ال رف     
سعر ال رف وا نفاق العام و       سة  سيا في ا قت اد   2021-2004الةمو ا قت ادي من خلام قياس تلك ا ثر للمدة   فيأثرصا  نين 

ف الموازي مة في سعر ال ر  وتوصلت الدراسة أن حدوث صد    ( . SVARالعراقم ناستخدام نموذج متجه ا نحدار الذاتم الهيكلم  ) 
، أما في المدي المتوسا و اللويل فلايتولد تأثير سلبي و صذا انتداء من     الجارية يؤدي ا  أنخفاض الةاتج المحلم الإجمالم نا سعار 

عالم اللاااةة النانية التي تلم ال اادمة . ويرجك ذلك ا  أن ا قت اااد العراقم يت ااف نأرتفالا مؤااار ا نكداااف ا قت ااادي تلى ال    
الخارجم ، الذي يجعل ا قت اااد يتعرض لتقللات المتغيرات الخارجية ، ونالتالم ي ز دور سااعر ال اارف في ا قت اااد العراقم ، أذ   
توضااا البانا نين مكونات ا نفاق العام والمحرا الرسيلااام للةاتج المحلم ا جمالم وموقف ا لااااي الجاري ، وصذه العلاقة توضااا  

 لقلاتات ا قت ادية في توليد قلالا حقيقم ناتج لللالك والخدمات .ضعف البانا نين ا
.SVARسياسة سعر ال رف ، سياسة ا نفاق العام ، الةمو ا قت ادي ، نموذج متجه ا نحدار الذاتم الهيكلم   دالة:الكلمات ال

 المقدمة

لاتهدف تحقيق ا ستقرار ا قت ادي            سات ا قت اد الكلم ت سيا أن 
سعار       وزيادة معد ت لاتوي العام للأ ستقرار الم ، ومن الةمو وتحقيق أ

، أما في العراق فأن الأمر مختلف   ا قيقيةأسااعار ال اارف ثم ا ثر في 
م اااادر الدخل التي نتيجة   أذ يعانم من مدااااكل أقت اااادية كنيرة

، اذ  تعتمد تلى الللب الخارجم نتيجة الريعية ا قت اااادية الداااديدة 
ةاتج المحلم ا     كة ال عام          حر فاق ال ته من خلام ا ن نا كل مكو جمالم ن

% نالمتوساااا خلام مدة 93وا خير مقيد نا يرادات الةفلية نةلاااالة 
الدراساااة ، ونالتالم فأن أي إجراء تتخذه اللااااياساااات ا قت اااادية  

توضاااايا العلاقة  ساااايؤدي ا  أثار جانلية تلى ا قت اااااد . و كن
الةمو  فيعام و أثرصا التلادلية نين سااياسااة سااعر ال اارف والإنفاق ال   

لااي الجاري في     ا قت ادي من خلام تلاقة الموازنة العامة بموقف ا 
ميزان المدفوتات والرانا نيةهما صو سااعر ال اارف  الذي يلاااعى ا    
لداخلم              نالتوازنين ا لة  ية المتمن ية الكل صداف ا قت ااااااد تحقيق الأ

                                                           
 اللاحث الملاؤم.* 
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ها ، والخارجم.  وذلك لخ اااوصاااية ا قت اااادات الريعية والعراق مة  
لكون صذه العلاقة صم المحرا ا ساااااس لجميك مكونات ا قت اااااد      
نالةمو ا قت اااااادي . حيث أن رلاية ا نموذج       العراقم والمع  تةها 
الةقدي لميزان المدفوتات والتي تقوم أن من أصم العوامل الملاااااللة        
لة ا  التخفي            مة العم عار ال اااارف من ا نخفاض نقي  ركة أساااا

ت  ألية  . وا نفاق العام ال اارف تغيرات سااعر )التدخل( ، في تفلاااير
من خلام  العرض والللب داخل ا قت ااااد المحلم صم الظاصرة الةقدية

والذي صو مدااتق من  العملة المحلية، اذ يتحرا ترض  اللاااوق الةقدي
عام ، ويتحرا الللب            فاق ال ية من خلام ا ن لة ا جةل الللب تلى العم

لذي ص     ية وا و مدااااتق من ترض العملة ا جةلية من    تلى العملة المحل
تات         لمدفو لذي يتحرا ت  موقف ميزان ا قدي ا خلام ا سااااااس الة
)موقف ا لااي الجاري في العراق( ، وتةد جمود سياسة سعر ال رف 
لالب تجز ا يرادات في تغلية ا نفاق العام     فان تجز ا لااي الجاري ي

ا حتياطيات     ، وذلك من خلام انخفاض العملة الم اااادرة ت  حركة     
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الدولية في ميزانية اللةك المركزي ، وصذا يؤدي نكل تاكيد ا  انخفاض          
معدم نمو الةاتج المحلم ا جمالم . لذا فان الةمو ا قت ااادي وكوم 
نالعلاقة نين ا نفاق العام وا لااااي الجاري من خلام سااياسااة سااعر    

مرتلا  ال ااارف المنلى، ومدي اساااتجانة نمو الةاتج المحلم ا جمالم
 نةمو مكونات ا نفاق العام ا ستنماري والجاري ا ستهلاكم .

 نمتلك القدرة في نةاء قاتدة انتاجية  قت ااادنا  مشكككلة الدراسككة : 
خارج القلالا الةفلم نداااكل تام وقلالا لللاااالك المتاجر نها نداااكل  

لك     ية       خاص ، وذ لة المحل ظة تلى اسااااتقرار العم حاف من خلام   وللم
لقلاتات ا قت اااااادية في مكونات الةاتج المحلم         الملاااااااصمة نةمو ا 

فاق ا كومم         ةاتج  بمعدم أك  من نمو ا ن صذا ال ا جمالم كم يةمو 
ا قت اااد العراقم يعانم من تجز واللااالب في ذلك  ن  ا سااتهلاكم .

مالم نةيوي ،  ن ا نفاق ا كومم مرتلا ويةمو بمعدم نمو ا يرادات    
نتيجة وجود اختلام   الةاتج المحلم ا جمالم    الةفلية ويفوق كنيراً نمو 

صيكلم بمكونات صذا الةاتج نلااااالب ا تتماد تلى ا يرادات الةفلية في 
تمويل الةداااا ا قت ااادي ا سااتهلاكم وتدم توهيف صذه ا يرادات  
الةفلية في المجا ت ا نتاجية ا سااتنمارية،  ا ساالب  تدم اسااتقرار   

 بمجمل الةداا ا قت ادي .
سعر ال رف ومكونات     : ضككية الدراسككةفر صةالك تأثير متلادم نين 
، أذ يؤثر الللب تلى العملة المحلية الذي صو مداااتق من  العامنفاق الإ

ترض العملة ا جةلية تلى مكونات ا نفاق العام وا خير يؤثر في الةمو      
لعملة المحلية ا قت ااادي صذا من جانب ، ومن جانب أخر فأن ترض ا

دتق من الللب تلى العملة ا جةلية يتحدد بمكونات ا نفاق  الذي صو م
 .ر ال رف ومن ثم نالةمو ا قت اديالعام كمتغير داخلم ليؤثر في سع

تهدف الدراسااااة ا  نيان اااه اللاااااللية للعلاقة  هدف الدراسككككككة :
التلادلية نين ساااعر ال ااارف وا نفاق ا كومم وأثر تلك العلاقة تلى  

ونيان طليعة تاثر الموازنة العامة نتغيرات ا لااي   الةمو ا قت ادي ، 
الجاري من خلام تعقب تغيرات سعر ال رف وا ثر الذي تبكه سياسة 
التعقيم من خلام الميزانية العمومية الم غرة لللةك المركزي والمتمنلة 
نالةقود              نات  نب المللو قدي وبجا نا سااااااس الة نب الموجودات  بجا

ا يرادات الةفلية اغللها ت  تةقيد صذه        ا حتياطية ، والتي تدااااكل    
ا يرادات من خلام سااااعر ال اااارف، ثم انعكاس صذه الية تلى مجمل 

 القلاتات ا قت ادية ، مك نيان أصم وددات ذلك التاثير .
الدراسااااة من اصمية الدور الذي تلعلة تأتم اصمية  اهمية الدراسككككككة :

تلى موقف عام والمعتمدة العلاقة التلادلية نين سعر ال رف وا نفاق ال
والمةعكلاااة تلى كل مكونات ا لااااي الجاري واثره في الموازنة العامة 

الةاتج المحلم ا جمالم من خلام حركته التكاملية المع  تةها نالةمو         
، لذا يقام ان العجز مزدوج في ا قت اااااد العراقم نتيجة ا قت ااااادي 

)الديةاري( والرانا    فاق العام  نا ن  )الدو رية(   ارتلاا ا يرادات الةفلية  
نيةهما سااعر ال اارف كاداة وساايلة من ادوات اللاااياسااة الةقدية وصم  

ضخمية  سة   بمنانة منلت ديةاميكم للتوقعات الت ، لذا تاتم اصمية الدرا

ساااالب فجوة الةاتج التي  تلاااااتجيب لتغيرات الللب الكلم )نلااااالب 
تعوي  تلك الفجوة  تغيرات ا نفاق المرتللة نا يرادات الةفلية( ليتم      

لتكاملها في تعوي  الةقص في الةاتج ، ليقانل من خلام ا سااااتيرادات 
   .ذلك فاتورة ا ستيرادات التي تدفك نالدو ر 

ستقراسم الملني        منهجية الدراسككة: سة تلى المةهج ا  ستةدت الدرا أ
تلى أساتةلاا الةتاسج من جزسيات الموضاولا المتمنل نلااياساة ساعر      

ق العام ، للوصوم ا  كليات الموضولا المتمنل نالةمو    ال رف والإنفا 
ستفادة من  اذ ا قت ادي،   سلوي   تم ا  ستخدام  أ الكمم القاسم تلى ا

م طليعة العلاقة نين طراسق واساليب القياس ا قت ادي في تقدير وتقيي  
نة ل     من خلامالمتغيرات  تحليل اللااااالاسااااال الزمةية    اختلارات ا دي

، ( Unit Roots) مك الفاصااااال الهيكلم  جذر الوحدة  كاختلارات   
أجراء ا ختلارات  ، مك (VARوأختلار ا ستقرارية الهيكلية لةموذج ) 

دخي ية للانموذج ،     ومن ثم اتلالا أنموذج ا نحدار الذاتم الهيكلم الت
(SVAR) ا ااااارة ا  دوام ا ساااتجانة الدفعية الهيكلية ، من  ، مك

  اسم ا ح Eviews12استخدام نرمجيات خلام 
علاقة التبادلية بين سككككياسككككة سككككعر الصككككرف وا نفاق  لااولا : 

 العام وأثرها على النمو الاقتصادي في الاقتصادات الريعية .
نأنه ذلك ا قت اد من قلل ا قت اديين ا قت اد الريعم تم تعريف 

ت لا الدولة وسيلة حيث من قلل الدولة ،  المدتوم نالإنفاق جوصرياَ
 تلاتلم، أي أنها  يعم والقلاتات ا قت ادية ا خرينين القلالا الر
، ومن ثم تخ  ها ا  فرولا الةداا ا قت ادي  العاسدات الريعية

نفاق العام . وإن للاياسة الإنفاق العام من خلام نرامج الإ وذلك ا خري
 الإقت ادات الأخريتميزصا تن التي  في الإقت ادات الريعية خ وصية 

أن  يتضاالدوم الريعية  الموازنات العامة فية مراقلتةد حيث أنه . 
 العامة صةالك توليفة من أنماا الإنفاق العام متزامةة مك صذه الموازنات

 من الم درستهلاكية مك ملاحظة الأصمية الك ي لإيرادات في طليعتها الإ
.  في الدوم الريعية )الةفا( وغياي م ادر ا يرادات الأخريوصو الواحد 

عكس تلى الوضك ا قت ادي وا جتماتم واللاياسم في تلك وصذا ما ان
( وأن ا قت اديات الريعية تتلام 57:  2017. )تلدان ، دومال

نلامات وخ اسص وددة ترسم طليعة العلاقة نين سياسة الإنفاق العام 
الةفا صو م در العملة الأجةلية لدوم وسياسة سعر ال رف . حيث أن 

فا وصادراته يحددان الميزان الخارجم لأن الريعية ، و تغيرات سعر الة
الملاتوردات اللالعية والخدمية والتحويلات والمدفوتات الخارجية 
الأخري ملاتقرة في تلاقتها مك الللب الكلم الفعام في الأمد الق ير 
والمتوسا . ويرتلا سعر ال رف ا قيقم نتغيرات سعر الةفا ، 

ق العام الذي يهيمن تلى نكيفية معقدة لكةها معروفة مةدؤصا الأنفا
 (  510:  2015المورد الةفلم .)تلم ،

حيث أن ا قت اااد العراقم صو اقت اااد ريعم فلذلك يظهر و ن ااورة   
واضاااحة ا رتلاا نين الإنفاق العام و ساااوق ال ااارف ا جةبي حيث    
وجود منل صذه ا رتلاطات صم من خ اااسص ا قت ااادات الريعية ،   
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% 90تلى المورد الةفلم نةلالة تزيد تن حيث  يعتمد تمويل الموازنة 
سا  وصو نالعملة ا جةلية  )الدو ر( ، وان ا نفاق العام نالعملة   نالمتو
لداخلم وددأ              فاق ا كومم ا لك ي اااالا ا ن لذ ةار( ،  لدي ية )ا المحل
لعرض العملة ا جةلية في سااوق ال اارف ت  اللاااياسااة الةقدية والتي  

ة ا ستيرادات . اذ ان العلاقة نين تلاتجيب لللب القلالا الخاص لتغلي
ضيات كنيرة  المتغيرات المالية والةقدية في ا قت اد العراقم منقلة نف  ر

التي تحكم ا قت ااااد العراقم صم العلاقة نين واحدي تلك الفرضااايات 
ا ساااس الةقدي وا لااااي الجاري ت  سااعر ال اارف ، من خلام قيد 

من  وكذلكو ترض الةقد ،اللاااياسااة المالية تلى اللاااياسااة الةقدية ص   
خلام قيد اللاياسة الةقدية تلى اللاياسة المالية صو سعر ال رف ، اذ       
يتأثر ملاااااتوي الللب الكلم جوصرياً نا نفاق العام ا كومم ، ويةظر 
لالك المتاجر نها دولياً       سعار من خلام مجمولا ال ا  الملاتوي العام للا

لذلك من ( 150:  2019واساااعار اللاااالك غير المتاجر نها . )نعمة ، 
 الممكن توقك ثلاث تلاقات متكاملة نين المتغيرين وكالآتم :

علاقة تبدأ من سكككياسكككة الانفاق العام اة سكككياسكككة سكككعر     ال .1
 الصرف.

أن الإنفاااق العااام في الاادوم الريعيااة يتحاادد من خلام ا تتماااد تلى  
فاق الإيرادات الةفلية ويؤدي توقك زيادة العاسدات الةفلية إ  زيادة الإن   

العام وساايزداد الدخل غير الةفلم من خلام يلية المضاااتف )نأتتلار  
الإنفاق العام من أصم مكونات الللب المحلم من جهة ولأصمية الإنفاق          
العام كمحرا للةداااطات ا قت ااادية في الدوم الريعية من جهة أخري( 
ونزيادة الدخل تزداد الإسااتيرادات ونزيادة الإسااتيرادات ساايزداد العجز 

( 56:  2020أو يتقلص الفاس  في ا لاااااااي الجاري )الفهداوي ،    
قات            لذي يعكس العلا لجاري صو ا يد ا لاااااااي ا يث يعت  رصاااا ح
ا قت ااااادية والمالية لللد ما مك نقية العالم وفقا لما جاء في الأدنيات       
ا قت ادية مؤارا تلى ملاار ا قت اد وتلوره ، فالعجز في ا لااي       

يلاااااتنمر أكنر من مدخراته أو يةفق أكنر  ا      الجاري يعني أن الللد  
يةتج وفي صذه ا الة تزداد حاجه الللد إ  الدين الخارجم ونالتالم فإن 
ذلك يبا أثراً سااللياً تلى الةمو ا قت ااادي نلااالب المداااكل الةااة 
تن تحمل الدين الخارجم ومدة الدفك وخيارات سعر الفاسدة وما إ  ذلك 

دكل تجز ا   لااي الجاري تهديدا  ستقرار ا قت اد الكلم     ، ولذلك ي
)أنخفاض قيمة والةمو المتوازن  ا يؤدي ا  أرتفالا ساااعر ال ااارف  

لة(   قات              العم يادة الةف ةاتج تن ز نة ال يادة تجز المواز فإن ز تالم  نال و
العامة ساااايؤدي إ  زيادة العجز في ا لااااااي الجاري  وأرتفالا سااااعر 

   (Esen, 2016: 187) ال رف .
لاقة تبدأ من سكياسكة سكعر الصكرف اة سكياسكة الانفاق       عال .2

 العام .

يااااؤدي زيااااادة حجاااام ال ااااادرات الةفلية ندكل أساسم إ  زيادة  
وانخفاض ساااعر الفاس  وتقليص العجز في ا لاااااي الجاري وأرتفالا 

ال رف نلالب انخفاض العجز في ا لااي الجاري وانخفاض ملاتويات     

ال ادرات الةفلية تموم الجزء الأك   ولكن الللب تلى اللالك ا جةلية  
لذلك فإن زيادة ال ادرات سيؤدي إ  زيادة ايرادات  من إيرادات الدولاة

مة              عا نة ال فاس  أو تقليص العجز في المواز يادة ال تالم ز نال لة و لدو   ا

فالتغيرات في ا لااااي  والإنفاق ا كومم  نافباض ثلات ا سااتيرادات
لجاري سااااتؤدي إ  تغيرات في    مة ت        ا عا نة ال نفس الإااه في المواز

التغيرات في الإيرادات الةفلية ، ونهذا تتللور صةا تلاقة أرتلاا إيجانية        
لااااااي الجاري نأااه تجز الموازنة ، وتبجم تلك العلاقة       من تجز ا 

من خلام الميزانية العمومية الم ااااغرة لللةك المركزي والمع  تةها       
 (Marinheiro,2007,23 )نا ساس الةقدي .

تبادلية بين سككياسككة ا نفاق العام وسككياسككة سككعر  العلاقة ال .3
 الصرف واثرها على النمو الاقتصادي.

زدوجة نأااصين نين سياسة الإنفاق   المتلادلية  كن توضيا العلاقة ال 
العجز في ا لااي الجااااري  من خلام تأثير العام وسياسة سعر ال رف

الموازناااة العاماااة ت  العة ااار   أي أرتفالا سعر ال رف تلى العجز في
المداااااااااااابا نيةهما ) تغلية ال ااااادرات الةفلية لمعظم الإيرادات  
ا كومية ( ، في حين يؤثر تجز الموازنة العامة في تجز ا لااي الجاري 

. صذا التغيير في الدخل وا سااااتيرادات     ت  تغير الإنفاق ا كومم وأثر 
(El-Baz,2014 ,5  ومن خلام العلاقة )تلادلية نين سااااياسااااة  ال

الإنفاق العام وسااياسااة سااعر ال اارف واثرصا تلى الةمو ا قت ااادي   
م الةفلية إ   الدو  ارتقاء  تدم  ساااالب  حوم تفلااااايراً تقديم  نکمی

ملاااتوي أمكانياتها ا قت ااادية فإن صةاا اثر رسيلااام لزيادة العواسد   
الةفلية تلى ا قت ااااادات المحلية التي من اااااأنها تضااااييق الةمو   

 ااادي ونالتالم ا ضاارار نةمو ا قت اااد في ا جل المتوسااا و    ا قت
ا يرادات الةفلية   الإنفاقاللويل ، ويتمنل الأثر نالكيفية التي يتم فيها 

 سعر  تلى تعتمدوف س  ا نفاق تأثير ألية ا قت اد المحلم وان  داخل

نظام سعر ال رف    كان اذا فيماداخل الدولة ،  المحلية للعملة ال رف 
 في ا رتفالا فإن ثانتاً ال اارف سااعرنظام  فاذا كان ، مرناً وأ  ثانتاَ
فاق الإ حجم ةاجم  ن يادة  تن وال سد  في الز قة  العوا لالا  المتحق  في الق

 اللاقة كانت ، ولما الكلم الللب حجم من يرفك نأ نهأا  من الةفلم

 فيها الإنتاج صياكل ولكون الللدان الةفلية ودودة،  في سااتيعانيةالأ

 صذا  فإن  في الللب  الزيادة  صذه  لمواكلة  الكافية   نالمرونة   تتميز  

 العام الملاتوي  في ا رتفالا خلام من امت اصه   سيتم  ا ضافي  الللب

 2017)تلدان ،   .ا قيقم ال رف  سعر  رفك يعادم للأسعار، وصذا 
من  المتزايد العرض فإن مرناً ال اارف سااعر كان اذا ( اما66-67:

 من يرفك سوف  الةفلم القلالا صادرات  من والمتأتم ا جةلية العملة

 ساااعر قيمة زيادة ايضااااً ضااامةاً ما يعني وصو المحلية العملة قيمة

 سااعر ال اارف في ا رتفالا خلام من ا الة صذه في ا قيقم ال اارف

 ارتفالا يضعف  ا التين كلتا ، وفي المحلية الأسعار  في وليس ا سمم

 الوحدة  لأن لمةافلاااااة  ا تلى المةتجات المحلية   قدرة  قيمة العملة   

 في ا سواق  وخدمات سلعاً  تدبي  سوف  ا جةلية العملة من الواحدة
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 من الواحدة الوحدة ان كما  قلل  من تفعله كانت  ا اقل المحلية 

 اك  الخارجية ا سااواق في ساالعاً  وخدمات سااتداابي المحلية العملة

ت قلاتا تعنر ساااتكون ا تمية والةتيجة قلل، من تفعله كانت  ا
لالك  سعار  لأن الخارج إ  صادراتها  ستتوقف  اذ التلادلية. ال  صذه أ

 نفلاااه  الوقت وفي الخارجية ا سااواق  في سااتكون مرتفعة  المةتجات

 أساااعارصا لأن المةتجات الملااااتوردة إ  المحلم الللب سااايتحوم

)الزنيدي ،   .المحلم المواطن نظر وجهة  من ثمةاً  ارخص سااااتكون
2013  :59) 
العلاقة التبادلية بين سياسة سعر الصرف : تحليل  ثانيا

على النمو الاقتصادي في العراق للمدة أثرها  ووالانفاق العام 
(2004-2021 .) 

أن تأثير اللاياسات ا قت ادية الكلية في الةداا ا قت ادي لأي دولة 
من المواضيك المهمة في التحليل ا قت ادي الكلم ، حيث أنه في   تعت 

مؤيدي المدرساااة الةقدية أن اللااااياساااة الةقدية صم   الوقت الذي يع 
الأكنر فاتلية ، فأن مؤيدي المدرساااااة الكيةزية يأكدون تلى أصمية             
اللااااياساااة المالية في تحقيق الةمو ا قت اااادي . ومن أجل أن تحقق   
الدولة مجموتة من الأصداف ا قت اااادية والتي مةها زيادة معدم الةمو 

فأنها تتلك سياسات أقت ادية تعتمد    ا قت ادي أو التوهيف الكامل  
تلى طليعة وخ اااوصاااية الهيكل ا قت اااادي للدولة ودرجة تقدمها   
وتلورصا ، ولكم تحقق كل من اللاااياسااتين المالية والةقدية دورصما في 
تحقيق زيادة معد ت الةمو ا قت ااادي  ند من التوافق ما نين قرارات 

ستين من أجل اةب الت    لايا ضاري الذي  كن أن  المتخذة من قلل ال
( حيث أنه  3:  2018يح ال نيةهما  ا يضاعف أداءصما.) نةدر ،   

في الدوم التي تت ف نا نتاج المتةولا وذات ا ااه الت ديري تةدما   
المحلية(  العملة سعر ال رف  قيمة تقوم نتخفي  قيمة العملة أي )رفك

تحقيق  نلالب تجز في ميزان المدفوتات فأن العملية تخفي  يؤدي ا  
ستيرادات       لاية تعظم من قيمة ال ادرات وتقلل من تدفق الإ مزايا تةاف
وذلك حلاب مرونة اللالك ونالتالم تةعكس أيجانيا في تحلاين ا لااي      
الجاري لميزان المدفوتات تلك الدولة نأااه التوازن وسااد العجز وصم 
من مهام اللااااياساااة الةقدية من أجل تحقيق التوازن الخارجم . أما في 

 قت اااديات الأحادية الجانب والم اادرة للمواد الخام ح ااريا منل    ا
الةفا ، حيث تعتمد تلك ا قت اااااادات في تللية الللب المحلم تلى         
لالعم ،          ضها ال سا في تةويك تر سا ستيرادات وتده أ تةولا فاسق من الإ
فأن اللااالك المتدفقة الملاااتوردة من الخارج و  ساايما  اللااالك المتاجر 

رونة تلى وجه الخ ااوص سااتضااخم أسااعارصا حا    نها الضااعيفة الم
سعر ال رف يرافق ذلك أرتفالا في          لالب أنخفاض  ارة ن ون ورة ملا
التوقعات التضااااخمية نلااااالب تدصور القيمة الخارجية للةقود ويفرض 
أتلاء أجتماتية وأقت ااادية تلى اللاااياسااة المالية تلاااتدتم بموجله 

الموازنة العامة . دتما في ا سااااعار يةعكس ن ااااورة تزايد في تكاليف 
( وتةد تحليل واقك أدوات اللاااياسااة المالية 2-1،  2017)صااالح ، 

عام        والةقدية في العراق  نجد أن      فاق ال صةالك ارتلاا واضااااا نين ا ن
وسااوق ال اارف الأجةبي وصم نانعة من خ اااسص ا قت اااد العراقم 

لة           الريعم نالعم نة تلى مورد الةفا ، وصو  يل المواز مد تمو . إذ يعت
لادم                لذلك ت ةار العراقم  لدي نا لداخلم  عام ا فاق ال ية ، ولأن الإن الأجةل
قة              هذه اللري ةك المركزي ون لدي الل ةار  لدي نا ا كومة دو رات الةفا 
يح ل الأخير تلى ما يعادم الإنفاق العام الداخلم اللاةوي تقريلا تلى 
 العملة الأجةلية . وصكذا ي اااالا ا نفاق العام الداخلم ودداً لعرض        
العملة المحلية ت  ا سااااس الةقدي للميزانية العمومية لللةك المركزي  

( في حين أن وزارة الماااليااة تقوم  511-510،  2015.)تلم ، 
نتمويل إنفاقها المحلم نواساالة الديةار الملاااتلم من اللةك المركزي ،  
ويدااكل الإنفاق الجاري الجزء الأك  من الإنفاق العام ، والذي تدااكل  

تب   ةار              الروا لدي ية )ا لة المحل نالعم فاق  صذا ا ن ةه . و الجزء الأتظم م
العراقم ( المحوم ا  قوة اااراسية نيد الوحدات ا قت ااادية المقيمة ،  
والتي ندورصا ساااتولد طللا تلى اللاااالك والخدمات ، والتي صم أغللها  
ملاااااتوردة ، صذا ندوره ساااايولد طللا تلى العملة الأجةلية لتمويل           

من أجل تمويل صذه ا سااتيرادات يقوم اللةك المركزي ا سااتيرادات ، و
وتن طريق نافذة العملة نيك الدو ر للوحدات ا قت ادية مقانل الديةار  
العراقم ، ونلاااااعر معين من خلام ا وا ت والليك الةقدي. ) أ د ،    

2018  ،14 ) 
ية نين             لادل قة الت يل العلا ما ورد أتلاه  كن تحل تالم من خلام  نال و

في الةمو ا قت ااادي  فيأثرصا  ة سااعر ال اارف وا نفاق العام وسااياساا
من خلام تلاقة الموازنة العامة بموقف ا لااي الجاري في ميزان العراق 

المدفوتات والرانا نيةهما صو سااعر ال اارف  الذي يلاااعى ا  تحقيق  
الأصداف ا قت ااااادية الكلية المتمنلة نالتوازنين الداخلم والخارجم.           

صية ا قت ادات الريعية والعراق مةها ، لكون صذه العلاقة وذلك لخ و
صم المحرا ا سااااس لجميك مكونات ا قت ااااد العراقم والمع  تةها  

لعب سااياسااة سااعر ال اارف في الدوم  تمن صةا   نالةمو ا قت ااادي ،
اسااااتقرار الريعية  الدور المحوري في تحقيق صذه التوازنات بما في ذلك  

يعانم ا قت اااد العراقم من تجز لتوهيف ، ولكن ا سااعار وا جور وا
مالم نةيوي ،  ن ا نفاق ا كومم مرتلا ويةمو بمعدم نمو ا يرادات    
الةفلية ويفوق كنيراً نمو الةاتج المحلم ا جمالم كما صو موضااااا في      

( ، ونالتالم  كن من خلام سياسة سعر ال رف المحافظة     1الجدوم )
ةاتج المحلم ا   عام          تلى نمو ال فاق ال يدار ا ن ةا يجب ان  جمالم ، وص

نقدر من ا سااااتقلام تن تقللات سااااعر الةفا  ن توازن الموازنة نعد   
لالب        سعر الةفا يعرض ا قت اد ا  تضخم جاما "ن ارتفالا كلير في 
النروة الماااليااة ا سميااة التي نمتلكهااا" وصااذا ي ر رفك قيمااة العملااة 

لا      سعر ال رف" نتيجة فاس  ا  ضخم  "تخفي   اي الجاري ، مك ت
عد تراجك حقيقم في       فاق ا كومم ن ما ان خف  ا ن ولم كلير ، ك
لة               لا يد من الل ية ومز تاج قدرات ا ن عار الةفا يعني انخفاض ال اساااا
ها ،             لة من خلام تخفيضاااا مة العم خل نقي تد صذا ي ر لل والركود ، و
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 ونالتالم  كن القوم ان توازن الموازنة في أقت ااااد قاسم تلى اسااااس
الةفا ،  يضاامن ا سااتقرار ا قت ااادي ، ففم حالة الفاس  ساايرتفك 
لة العجز ساااايةخف            ما ا ا جاوز العرض الكلم ، ا الللب الكلم ليت
الللب الكلم نلالب ا نفاق ا كومم دون ملاتوي مكونات صذا الللب   

(  1ويتضااا من خلام معليات الجدوم )  ملاااللاً الركود ا قت ااادي.
جم     فالا أ تام )     أسااااتمرار أرت عام من  فاق ال تام  2004الم الإن ( ا  

( مليار ديةار ، 119,128) ةواللالغ قيمة( لي ااال ا  أتلى 2013)
قانله أرتفالا ملاااااتمر في الةاتج المحلم ا جمالم نا سااااعار الجارية             

( مليار 273,587لالغ )واللللاااااةوات نفلاااااها فقد كان أتلى معدم  
ة نين زيادة في معدم الإنفاق ( ، نتيجة العلاقة اللردي2013ديةار تام )

العام والةاتج المحلم ا جمالم ، وتةدما أخذ الإنفاق العام نالتذنذي ما   
( لي اااال ا  أدنى معدم له    2021نين ا نخفاض وا رتفالا ا  تام )   

( مليار ديةار ، صااااحله أيضاااا تذنذي في أجمالم  61,572واللالغ )
( مليار 200,562عدم )الةاتج المحلم نا سااعار الجارية لي اال ا  م 

سللها     لاةة ، أذ أن التغيرات في الةاتج المحلم ا جمالم  ديةار لةفس ال
كان طليعة العلاقة التى ترنا إجمالم الإنفاق العام مك الةاتج المحلم           
الأجمالم ومن ثم فأنهما يتغيران في ا ااه نفلاه أحيانا نتيجة العلاقة  

ضااا من خلام معليات الجدوم اللردية التي امك نيةهما . ويلاحظ أي
( أن نلااااالة الةفقات العامة ا  ناتج المحلم ا جمالم نالأسااااعار            1)

نالمتوسااااا )       غت  ية نل ( 2021-2004%( خلام مدة ) 38.4الجار
وصم تعت  نلاااالة مرتفعة ، فضااالا تن أن الةلاااالة الأك  من الإنفاق  
 كانت موجهة ا  للإنفاق الجاري والتي لها أثر ضااااعيف تلى معد ت         

 الةمو ا قت ادي في ا مد اللعيد .

أما نالةلاااالة لأثر ساااعر ال ااارف الموازي تلى ناتج المحلم ا جمالم 
سعر ال رف        نا سعار الجارية فأن التغيرات التي تحدث تلى ملاتوي 
ا سمم تلعب دورا صاما في التأثير تلى معد ت الةمو في الةاتج المحلم       

لة ال         يام اللااااال لة ق مة العملة      ا جمالم ، ففم حا ية نتخفي  قي قد ة
المحلية يؤدي ا  زيادة  ال ااااادرات )نتيجة تةقيد ا يرادات الةفلية         
نلااااعر صااارف اتلى( وأنخفاض ا ساااتيرادات )نتيجة ارتفالا تكاليف  
اللالك الملاتوردة ليقانلها انخفاض متوسا دخل الفرد نلالب انخفاض 

ةاتج          يادة في ال ية(، وصذ يقود ا  ز مة العملة المحل المحلم ا جمالم  قي
. فعةد تخفي  سااااعر ال اااارف ا سمم يةعكس   وفق معامل القياس  

ندااكل أولم تلى ميزان المدفوتات من خلام زيادة ال ااادرات نتيجة  
جة             فاض الواردات نتي ها ، وأنخ لخارجم تلي لب المحلم وا يادة الل ز
لأرتفالا ساااعرصا مقارنة نلداسل الواردات التي تةتجها الدولة التي قامت  

ي  سااعر ال اارف تملتها وصذا ندوره يقود ت  ألية المضاااتف نتخف
ا  زيادة مضاتفة في الةاتج المحلم ا جمالم ، ولكن نالةلالة للافت اد 

ال ااارف ( نجد أن ساااعر  1العراقم فعةد ملاحظة معليات الجدوم ) 
( ، وصو يعكس العلاقااة 2019-2004قااد أنخف  من ) الموازي 

له اللالغ  قيمةر ال اارف الموازي أتلى العكلاااية نيةهما ، فقد نلغ سااع
لالة لعملية رفك  2006( ديةار مقانل الدو ر لعام )1475) (. أما نالة

( 2020سااعر ال اارف )تخفي  قيمة العملة المحلية( في نهاية تام  ) 
اراء   لتخفي  يأتم لتقليلفأن الهدف ا تجز الموازنة العامة من خلام 

رف أتلى من أجل زيادة ايرادات الدو ر من الوزارة المالية نلاااعر ال اا 
يل ا يرادات             ةااة تن تحو لة وال مة العم جة تخفي  قي ية نتي ا كوم
ية والمةعكلااااااة نتخفي  حجم العجز في          ةار ية ا  دي لدو ر ية ا الةفل

 .أرتفالا الةاتج المحلم ا جمالمالموازنة العامة إضافة ا  

 ( 2021-2004الةمو ا قت ادي في العراق للمدة )ونفاق العام سعر ال رف الموازي وا  أااصات ( تلور 1جدوم ) 
اللاةوا
 ت

 
 
 

مجمولا الةفقات  صيكل الةفقات
 العامة

 )مليار ديةار(
(3) 

معدم 
الةمو 
الةفقات 
 العامة %

(4) 

سعر ال رف 
 الموازي
 
(5) 

معدم 
الةمو % 
سعر 

ال رف 
المواز
 ي
 
(6) 

نا سعار  الةاتج المحلم ا جمالم
 الجارية

 يار ديةار()مل
(7) 

معدم 
 الةمو %
الةاتج 
المحلم 
ا جمالم

نا سعار  
 الجارية

(8) 

الةفقات 
 التدغيلية 
)مليار 
 ديةار(

(1) 

الةفقات 
الإستنمار

 ية
)مليار 
 (2ديةار( )

2004 29,102 3,014 32,116 - 1453 - 53,235 - 

2005 21,803 4,572 26,375 -17.9 1472 1.29 73,533 38.1 

2006 32,778 6,027 38,805 47.1 1475 0.2 95,587 30.0 

2007 31,308 7,723 39,031 0.6 1266 -17 111,455 16.6 

2008 47,522 11,880 59,402 52.2 1203 -5.2 157,026 40.9 

2009 42,053 10,513 52,566 -11.5 1182 -1.8 130,643 -16.8 

2010 64,351 19,472 83,823 59.5 1185 
0.25 

162,064 24.1 

2011 60,926 17,832 78,758 -6.0 1196 0.92 217,327 34.1 
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) التقرير ا قت ادي اللاةوي للمدة نا تتماد تلى نيانات اللةك المركزي العراقم، المديرية العامة للإح اء والأبحاث،  انالم در: من تمل اللاحن
2004 - 2021 ) 
العلاقة التبادلية بين سككككياسككككة سككككعر الصككككرف     قياس:  ثالثا

لمدة على النمو الاقتصككككادي في العراق لأثرها  ووالانفاق العام 
لذاتي           2004-2021) باسكككككككتخدام نموذج متجه الانحدار ا  )

 (SVARالهيكلي  )

( نموذج متجه ا نحدار الذاتم Sims) اقبح (1980في تام )
(Vector Autoregressive) (VAR)   للتةلؤ ناللالوا

الديةاميكم لللالاسل الزمةية ذات العلاقات المتلادلة ، ويعود أساس 
،  Granger في اختلار سللية غرانجر صذا الةموذج قد حددت أصلا

الذي يعمل تلى كدف اااه اللاللية ، أو التأكد من وجود تغذية 
العكلاية نين المتغير التانك والملاتقل من خلام ا ختلارات الإح اسية. 
ويفبض صذا الةموذج أن جميك المتغيرات صم داخلية ، و  توجد صةاا 

مل تلى معالجة المتغيرات ندكل متغيرات خارجية في الةموذج ، حيث يع
متماثل وذلك من خلام تضمين كل متغير في المعادلة بحيث يفلار ذلك 
المتغيرمن خلام القيم المتلاطئة لةفس المتغير نالإضافة إ  القيم 

( ولكن Gujarati, 2003: 837المتلاطئة للمتغيرات الأخري. )
ان الأسس لمجموتة من ا نتقادات مةها فقد  (VAR)تعرض نموذج 

الةظرية ا قت ادية أي تدم أخذ نةتاسج الةظرية ا قت ادية ، لذلك تم 
( Blanchard and Perotti( من قلل )SVARأقباح نموذج )

( من أجل تقدير ا ستجانات لل دمات الهيكلية من 2002سةة )
الليانات التجريلية والأخذ في ا تتلار التفاتل نين المتغيرات ا قت ادية 

(Hill, ,2012:498-501) ونالتالم من أجل تحديد أثرالعلاقة .
التلادلية نين سياسة سعر ال رف وا نفاق العام تلى الةمو ا قت ادي 

( سيتم تلليق نموذج متجه 2021-2004في ا قت اد العراق للمدة )

( نلالب إن متجه ا نحدار الذاتم SVARا نحدار الذاتم الهيكلم )
اد ت ينية اي ان صةالك العديد من المتغيرات الهيكلم صو نموذج لمع

الداخلية معا ، و يتم تمييزه ناستخدام قيود مدتقة من الةظرية 
الذي   يتقيد  (VAR) ا قت ادية ، تلى تكس اعالا ا نحدار الذاتم

يتم  متجه ا نحدار الذاتم الهيكلم نالةظرية ا قت ادية ، وأن نموذج
تغيرات قيد الدراسة  ملاارة نواسلة قياس الآثار ق يرة الأجل للم

 : 2018تقدير معاملات ا نحدار الهيكلية ق يرة الأجل .)فوضيل ،
( وتم أستخدام نيانات اللاةوية لللةك المركزي العراقم لكل من 126

المتغيرات الدراسة وصم )الةاتج المحلم ا جمالم نا سعار الجارية 
GDP   سعر ال رف الموازي ،EX  التدغيلية ، الةفقاتG   الةفقات ،

( VAR( يلاتخدم اكل )SVAR. فأن نموذج ))  Iالأستنمارية 
 :القانونم المخت رنالدكل التالم 

Xt = A(L)Xt−1 +  Ut..................(1) 

 

Xt :حيث أن = ( GDP ، EX،  G ،  I)    تمنل اعالا المتغيرات
 .الداخلية والتي يجب أن تكون ملاتقلة فيما نيةها 

(A تمنل م فوفة معاملات ا نحدار لمعادلة الدكل المختزم لةموذج )
(VAR. ) 
 

Ut = ( Ut
𝐺𝐷𝑃 ،  Ut

𝐸𝑋،  Ut
𝐺 ،   Ut

𝐼)    تمنل اعالا
 اللواقم القانونية الغير مرتللة ذاتيا .

 Sومن أجل تحديد ال دمات الهيكلية يجب أنداء م فوفة ا نتقام 
Utتحقق العلاقة )التي  = S . εt  ولتحديد م فوفة ا نتقام يجب )

2012 69,619 20,756 90,375 14.7 1233 3 254,225 17.0 

2013 78,747 40,381 119,128 31.8 1232 
-0.1 

273,587 7.6 

2014 58,625 24,931 83,556 -29.9 1214 -1.5 266,332 -2.7 

2015 51,83

3 

18,565 70,398 -15.7 1247 

2.65 

194,680 -26.9 

2016 51,17

3 

15,894 67,067 -4.7 1275 

2.2 

196,924 1.2 

2017 59,02

6 

16,465 75,490 12.6 1258 

-1.4 

221,665 5.12  

2018 67,05

3 

13,820 80,873 7.1 1195 

-5.3 

268,918 3.21  

2019 34,83

5 

377,28  111,723 1.38

4 

1201 

0.5 

277,884 3.3  

2020 72,87

3 
3,208 76,081 - 9.31  1351 

11.1 
768,219  - 9.20  

2021 67,96

8 
170,6  849,102  1.35

8 

1477 
8.53 

439,301  16.37  
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Utفي اللداية كتانة الملااواة ) = S . εt( نالدكل )AUt =

B . εt، ) ( حيث أنS = A−1 . B ثم العمل تلى تنليت العةاصر .)
، أما العةاصر غير  1نإتلاسهم القيمة  Bو  Aالقلرية للم فوفتين 

تحديدصا نا تتماد تلى نع  الد  ت ا قت ادية .أي القلرية فيتم 
أنه تةدما يفبض نأن أحد اللواقم   يؤثر في الأخر خلام نفس اللاةة 
)يأخذ صذا العة ر القيمة صفر( . وفي حالة أفباض وجود تأثير يجب 
قياس قيمة صذا التأثير )إتلاء قيمة لهذا العة ر ( وصذا ما يلامى 

  .نالقيود ا قت ادية 

 ملخص نتائج أختبار جذر الوحدة مع الفاصل الهيكلي  :  .1

من أجل   الهيكلم   تم أجراء أختلارات جذر الوحدة مك وجود الفاصل 
تحليل خاصية ا ستقرارللمتغيرات الدراسة لأختلار استقراريتها ت  
الزمن ، وتحديد درجة استقراريتها ناستخدام أختلار ديكم فولر الموسك 

 تتلار أحتمالية وجود أنكلاار صيكلم وذلك مك أختيار مك أخذ في ا
لتحديد فبات التلاطؤ المنلى ، وأههرت الةتاسج  Schwarzمعيار 

 :( التالم2ا ختلار كما في الجدوم ) 

 ( ملخص نتاسج أختلار جذر الوحدة مك الفاصل الهيكلم  للمتغيرات ول الدراسة.2جدوم ) 

Unit Root With Break Point Test (ADF) 

At Level 

 GDP G I EX 

 

Trend and intercept 

  

t-Statistic -3.714137 -3.465336 -2.941532 -9.058553 

Prob 0.5561 0.7136 0.9282 0.01 

Break Date 2010 2009 2009 2020 

At First Difference 

 D(GDP) D(G) D(I) D(EX) 

 

Trend and intercept  

t-Statistic -7.347013 -4.911134 -7.117640 -8.095526 

Prob 0.01 0.0429 0.01 0.01 

Break Date 2015 2019 2013 2018 

 .  Eviews 12نالأتتماد تلى نرنامج  انالم در : من تمل اللاحن

 ( أنه حلاااااب اختلار ديكم فولر2يتضااااا من معليات الجدوم )     
سك   لاار صيكلم  (ADF)المو   مك أخذ في ا تتلار أحتمالية وجود أنك

الةاتج المحلم ا جمالم نا ساااعار  في اللاااالاسااال الزمةية للمتغيرات )  
(  I، الةفقات الأساااتنمارية   Gقات التداااغيلية ، الةف GDPالجارية 

ساااكون متلانقة في الملااااتوي . اي انها تحتوي   فأنها   تعلم درجة
تلى جذر الوحدة وأنها ت اااالا متلانقة نعد اخذ الفرق ا وم لها مك            
حدوث تغير صيكلم في تاريخ معروف لكل للااااللاااالة كما صو موضاااا  

ها متكامل       لذي يدااااير إ  أن لدرجة ا و   ، أما     أتلاه ، ا مر ا ة من ا
( فأنه ملاااااتقر في EXسااااعر ال اااارف الموازي  نالةلااااالة للمتغير )

 (.VARتحديد درجة التأخير المثلى لنموذج )الملاتوي .

ماد نموذج  )   ن لب اتت هذا يتللب     VARلااااا ( تلى حا ت التخلف ف
اتتماد معيار لتحديد مدة التخلف المنلى في ا ختلار، وتحديد الةموذج         
لك معيااااااااااار اكيااااااااااااااااااكم            لذ لارات  نل، وأفضااااال اخت الأم

Akaike Information Criterion (AIC)  الذي يلااااتخدم
في اختيار الةماذج المتةافلاة لللداسل غير الملاتقرة، وإن القيم ال غري 

 Schwarzالمفضاالة تةد اختيار الةموذج . ومعيااااااار اااوارز  صم 

Criterion (Sc)  الذي يلاتخدم صذا في تحديد طوم فبة التخلف في
 (Narayan, 2004:11)نموذج . 

 (.VAR( ملخص نتاسج تحديد درجة التأخير المنلى لةموذج )3جدوم ) 

VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables: DGDP DG DI EX  

Exogenous variables: C  

Date: 03/03/22   Time: 22:46 

Sample: 2004 2021 

Included observations: 16 

 Lag LogL FPE AIC SC HQ 

0 -630.5632   3.3029*   79.32041*   79.51355*   79.33030* 

1 -621.6137  8.6929  80.20171  81.16745  80.25117 

 .  Eviews 12نالأتتماد تلى نرنامج  انر : من تمل اللاحنالم د

( أتلاه ، أن فبة ا نلاء المنلى 3يلاحظ من خلام معليات الجدوم )
 ( .SC( و)AICللةموذج صم صفر التي توافق أقل قيمة للمعايير )

 (.VAR)الاستقرارية الهيكلية للنموذج  .2

 صحيحة لذا  ند من إجراء تدم إستقرارية الةموذج تؤدي ا  نتاسج غير
دكل )    (، حيث يلاحظ أن جذور 1أختلار الإستقرارية كما صو ملين نال

الوحدة تقك داخل داسرة الوحدوية  ا يدم تلى أستقرار الةموذج.
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 (VAR( نتاسج إختلار الإستقرارية الهيكلية لةموذج )1اكل )

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1 0 1

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 .  Eviews 12نالأتتماد تلى نرنامج  انالم در : من تمل اللاحن

اة الشكل  (VARا نتقال من الشكل القانوني لنموذج ) .3
 (.SVARالهيكلي )

 SVAR( )Structural Vectorتم تااالاااويااار نماااوذج )  

Autoregression Model     نموذج متجااه ا نحاادار الااذاتم )
الذي  2002( سةة Blanchard and Perottiالهيكلم من قلل )

تحديد أثار الأنية الموجودة نين المتغيرات أستةادا ا  فرض يلاتخدم ل
قيود معيةة نين المتغيرات ا قت ااااادية وفق الةظرية ا قت ااااادية ،   
لة نين            لاد فاتلات المت صذا الةموذج تلى وصااااف الت يث يلاااااما  ح
سل الزمةية لتحديد       لالا المتغيرات و يجمك نين الةظرية ا قت ادية وال

للمتغيرات ا قت ااادية الةااة تن ال اادمات    ا سااتجانة الديةاميكية 
الهيكلية . ونعد التأكد من أساااتقرارية  اللاااالاسااال الزمةية للمتغيرات  
الدراسااة وتحويل اللااالاساال الزمةية غير الملاااتقرة إ  ساالاساال زمةية  
ملاااااتقرة وأتتماااد تلى مةهجيااة متجااه ا نحاادار الااذاتم الهيكلم      

(SVARنها ملاسمة لدراسااة التفاتلات  )   ا ركية نين نين سااياسااة
أثرصا تلى الةمو ا قت ااادي في العراق  سااعر ال اارف وا نفاق العام و

تلى أتتلارصا متغيرات سةوية ،  ن صذه المةهجية تمكةةا من تزم كل  
حركية في اللااالاساال الزمةية للمتغيرات الدراسااة  في ا قت اااد العراقم 

(. Ghassan  ،2009 ،5 حيث تم وضااك الفرضاايات ا ) لأتية لهذا
الةظام مك مراتاة الةظرية ا قت اااادية وحالة ا قت ااااد العراقم وذلك 

 من خلام المعاد ت التالية:

تفبض تلى أن أي تغير غير متوقك في مكونات  المعادلة الاوة : -
دغيلية   ستنمارية    Gالإنفاق العام )الةفقات الت ( ليس   I، الةفقات الأ

، إضااافة ا  أسااتجانة EXلموازي  لها أثر فوري تلى سااعر ال اارف ا
أنية  ل اادمة الهيكلية في سااعر ال اارف الموازي ، في حين تفبض أن 
تأثير التغيرات غير متوقعة لمكونات الإنفاق العام تلى سااعر ال اارف  

 الموازي قد يلاتغرق الوقت اللويل . 
صلة في الةفقات  التفبض تلى أن  المعادلة الثانية : - تغيرات ا ا

سعر   و   Iتفلار ن دمة أنية في الةفقات الأستنمارية       Iة الأستنماري 
 .EXال رف الموازي  

نفبض أن صةالك أثر متوقك لمتغير سااااعر     المعادلة الثالثة :       -
ماري         EXال اااارف  فاق ا سااااتن لك لمتغير ا ن كذ فاق   Iو تلى ا ن
،اضافة ا  التغيرات ا اصلة في الةفقات التدغيلية تفلار      Gالتدغيلم  
 ية في الةفقات التدغيلية نفلاها .ن دمة أن

نفبض أن صةالك أثر متوقك لمتغير سااااعر     المعادلة الرابعة :     -
تلى الةاتج  Iوا سااتنماري  Gوكذلك ا نفاق التدااغيلم  EXال اارف 

اضااااافة ا  تغيرات غير  GDP المحلم ا جمالم نا سااااعار الجارية 
أنية ل اااادمة متوقعة في الةاتج المحلم ا جمالم نتيجة ا  اسااااتجانه 

 . صيكلية في نفس الةاتج
ونعد فرض قيود تلى متغيرات الدراسااة فأنه  كن تحديد قيم كل من  

التي    Sونالتالم تحديد م اااافوفة ا نتقام         Bو  Aالم اااافوفتين 
تلااااما نتقدير دوام ا ساااتجانة الدفعية الهيكلية وكذلك نموذج تحليل 

نلاجل ما يلم : (1التلاين الهيكلم . ومن خلام معليات الملحق )

 

𝐴 = [

1 0 0 0
−0.152 1 0 0
−0.039 −0.492 1 0
−0.003 −0.008 0.034 1

] 𝐵 =  [

38998.7 0 0 0
0 9432.4 0 0
0 0 5113.5 0
0 0 0 214.6

] 
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𝑆 = [

38998.7 0 0 0
5929.5 9432.4 0 0
4453.6 4645.7 5113.5 0
48.498 −81.606 −174.29 214.6

] 

     
فوفة تحتوي تلى معاملات ا نحدار لمعادلة الدكل م  𝐴) (حيث أن 

ة یكل ید ال اااادمات اله   ی. ومن أجل تحد  VARالمختزم لةموذج 
قام          فة ا نت يل م اااافو ية       Sيجب تدااااك تال قة ال التي تحقق العلا

(Ut = S . εt   ( نالدااااكل )AUt = B . εt، )  ( حيث أنS =

A−1 . B .)للم فوفتين  العمل تلى تنليت العةاصر القلرية   وتمA  
تحديدصا     ، أما العةاصاااار غير القلرية فيتم     1نإتلاسهم القيمة      Bو

مك مراتاة الةظرية ا قت ادية وحالة  ونا تتماد تلى نع  الفرضيات  
أي ا رنعة سااانقة الذكر ، ا قت اااد العراقم وذلك من خلام المعاد ت 

لاةة  أنه تةدما يفبض نأن أحد اللواقم   يؤثر في الأخر خلام  نفس ال
)يأخذ صذا العة ر القيمة صفر( . وفي حالة أفباض وجود تأثير يجب   
قياس قيمة صذا التأثير )إتلاء قيمة لهذا العة ااار ( وصذا ما يلاااامى  

 نالقيود ا قت ادية .

ا  معاملات الداااكل المختزم لةموذج  Aتداااير تةاصااار م ااافوفة و
(VAR    حيث تةاصر القلر الرسيلام والتي تاخذ الرقم )دير ا    1 ت

 تدااير ا  صاادمة أنية في متغير  a11صاادمة أنية لةفس المتغير حيث 
EX    سااعر ال اارف في اللاااوق الموازية  نتيجة التوصاايف نةاءاً تلى

تدااير كذلك ا  صاادمة انية لمتغير ا نفاق  a22الفرضااية ا و  ،وان 
( في ا نفاق 0.152-ا ستنماري اضافة ا  اثر سعر ال رف واللالغ )    

تدااير كذلك من  a33تنماري نةاءاً تلى الفرضااية النانية ، وان ا ساا
خلام الفرضاااية النالنة ا  صااادمة أنية لمتغير ا نفاق التداااغيلم وصو 

( التي تدااير ا  ال اادمة Bا صم سااتحدد  حقاً نةاءاً تلى م اافوفة )
الهيكلية لةفس المتغير اضااااافة ا  كل من متغيري سااااعر ال اااارف   

حيث كل زيادة نا نفاق ا ستنماري بمقدار وحدة   وا نفاق ا ستنماري 
( 0.492-واحدة سااايؤدي ا  انخفاض ا نفاق التداااغيلم بمقدار )   

وصذا ملانق لمةلوق الةظرية ا قت ادية  ن ا نفاق ا ستنماري يحفز   
ةاتج المحلم         مة في نمو ال تدا ةاتج غير الةفلم ومن ثم يحقق ا ساااا ال

تدير   a44النالنة للدكل المختزم ، اما   ا جمالم نةاءاً تلى الفرضية 
ا  الفرضااية الرانعة ا  ال اادمة ا نية لمتغير الةاتج نا سااعار الجارية  
تلماً تلك ال ااادمات ساااتحدد  حقاً من خلام م ااافوفة ال ااادمات   

ضافة ا  أثر   Bالهيكلية نتيجة التوصيف ونا تتماد تلى م فوفة     ،ا
ري وا نفاق التدااغيلم تلى كل من سااعر ال اارف وا نفاق ا سااتنما  

التوالم نةاءاً تلى الفرضية الرانعة حيث ا نفاق التدغيلم يؤثر ندكل     
( وصذا 0.034-ملاااار وطردي تلى الةاتج المحلم ا جمالم بمقدار ) 

 .ملانق لمةلوق الةظرية ا قت ادية

( ا  الم اافوفة القلرية والتي تفلااار Bتدااير تةاصاار الم اافوفة ) و
لمتغيرات الدراسااااة ، وصم تلارة تن أثر ال اااادمات       التغيرات ا نية 

الهيكلية ا نية لمتغيرات الدراسااة ، حيث ا نتقام من الدااكل القانونم  
، ويعااد صااذا الةموذج من الةماااذج SVARا  الدااااكاال الهيكلم ))

القياسااااية ا دينة لدراسااااة العلاقة نين مختلف المتغيرات، فهو  نل 
( حيث يلاااااما صذا الةموذج    VAR) امتداد لةموذج ا نحدار الذاتم   

تلى وصااف التفاتلات المتلادلة نين المتغيرات ا قت ااادية نا تتماد  
( للرنا نين ال اادمات الخلية والهيكلية، اذا تدااير Bتلى م اافوفة )

مة )  ةاتج المحلم          214.6القي ية لمتغير ال ية صيكل مة ان ( ا   صاااااد
 . ا جمالم ، وكذلك لةفس المتغيرات

( فانها تدااااير من وجهة نظر     sق بم اااافوفة ا نتقام)   ما فيما يتعل  أ
أقت ااادية ، اللحث تن تقدير أثر ال اادمات الهيكلية من خلام تقييم  
دوام ا سااتجانة الدفعية ، وذلك من ت  واكاة ال اادمات التي تةتقل 
في نفس اللحظة ا  متجه اللواقم القانونية نواساالة م اافوفة ا نتقام  

(Sنعد ذلك تلاااما ديةامي ) كية نموذج القانونم نا  ااوم تلى قيمة
خري في كل  ظة تلم ال دمة ا ولية ، ونتيجة صذا التحوم   أومتغيرات 

يتم ا  ااااوم تلى جميك ا سااااتجانات الديةاميكية لجميك المتغيرات 
ان دالة  واحدة ، ومنام تلى ذلك ، نتيجة صااادمة صيكلية مقدرة نوحدة

لين ردود افعام لمتغير الةاتج ا ستجانة الفورية ل دمة سعر ال رف ت    
( نتيجة حدوث   48.498المحلم ا جمالم نا سااااعار الجارية بمقدار )       

تغير مفاجئ  د الخلأ بمقدار وحدة معيارية فان ذلك سااايغير المتغير 
كما يلاااااما تحليل     ، المعتمد في الوقت ا الم ، وكذا نقية المتغيرات      

( نتوضيا  Variance Decompositionازسة تلاين ا خلاء )
ات الظرفيااة للمتغيرات واال دور كاال صاااااادمااة في تفلاااااير تقللاا  

 تحليل دوال الاستجابة الدفعية الهيكلية .الدراسة
 Sوتحديد م فوفة ا نتقام  SVARعد تدخيص الةموذج الهيكلم ن

فأنه  كن أساااتخدام أثار ال ااادمات الهيكلية للمتغيرات الدراساااة ،   
دود الإسااتجانة الهيكلية .و يق ااد نتحليل والإسااتعانة نقيمها لتحليل ر

دوام  ا سااااتجانة الأثر الذي تخلفه صاااادمة في متغير من المتغيرات        
الةموذج المقاادر في  زمن معين تلى المتغير نفلاااااااه وتلى ناااقم   
المتغيرات، حيث أن دالة ا ستجانة الفورية لل دمات تلين ردود افعام 

فاجئ في       جة حدوث تغير م تانك نتي فاذا حدث       المتغير ال  حد الخلأ ، 
تغير مفاجئ في ا د الخلأ بمقدار وحدة معيارية ، فأن ذلك سوف يغير 
المتغير المعتمد في الوقت ا الم وفي الملاااااتقلل أي أن صذا ا ختلار        
سلوا        لاير  يوضا مدي قدرة المتغيرات المتضمةة في الةموذج تلى تف

تاري ، نعضاااها اللع  من خلام معرفة نلاااالة تأثير ال ااادمة ) مخ   
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( يعرض صذه الدوام التي تمنل استجانة   2( والدكل ) 313،  2021
سعار الجارية   دغيلية   𝐆𝐃𝐏الةاتج المحلم ا جمالم نا  ، الةفقات الت

𝐆    الةفقات الأستنمارية ،𝐈     سعر ال رف الموازي ،𝐄𝐗  الفمحور .

، اما ا فقم يلين تدد الفبات التي مرت نعد حدوث ال اااادمة للمتغير 
. المحور العمودي فيقيس استجانة المتغيرات ا رنعة كةلالة مئوية

 
 ( نتاسج تقدير دوام ا ستجانة الدفعية الهيكلية2الدكل )
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 .  Eviews 12نالأتتماد تلى نرنامج  انالم در : من تمل اللاحن

    
ع  الخا الأسود تن ا ستجانة لل دمات وكيفية تغيرصا ت  حيث ي

( سةوات ، أما نالةلالة للخلوا ا مراء فأنها تمنل 10الزمن حوالم )
مجام النقة ، و كن تفلاير نتاسج التقدير ا ستجانة الدفعية الهيكلية 

  أتلاه كما يلم :
على الناتج المحلي  𝐆النفقات التشغيلية أثر صدمة في  .أ

 .𝐆𝐃𝐏الي بالاسعار الجارية الاجم

 10يلاحظ حلاب تقديرات دوام ا ستجانة الدفعية الممتدة تلى 
، فأن حدوث صدمة تدواسية في المتغير الةفقات التدغيلية خلام  سةوات
𝐃𝐆∆) ( بمقدارt=1الفبة ) = ( أدت ا  تغير في الةاتج 𝟏𝟏𝟐𝟔𝟎

𝐃𝐆𝐃𝐏∆)ر بمقدا المحلم الإجمالم نا سعار الجارية = 𝟓𝟗𝟑𝟎) 
𝐃𝐆∆( ومك أنخفاض مقدار ال دمة بمقدار )t=2، وخلام الفبة ) =

 ( أدت ذلك أ  تغير الةاتج المحلم الإجمالم نا سعار الجارية𝟏𝟎𝟗𝟓𝟖
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𝐃𝐆𝐃𝐏∆)بمقدار  = ( ومك t=3، وخلام الفبة ) (𝟑𝟒𝟏𝟕
𝐃𝐆∆أنخفاض مقدار ال دمة ) = فاض ( أدت ذلك أ  أنخ𝟔𝟔𝟔𝟑

𝐃𝐆𝐃𝐏∆)بمقدار  الةاتج المحلم الإجمالم نا سعار الجارية =

أما في المدي المتوسا و اللويل فلايتولد تأثير سلبي و  (𝟑𝟕𝟕𝟑−
ونالتالم  كن القوم أن  .صذا انتداء من اللاةة النالنة التي تلم ال دمة

 تغير ال دمات ت  الفبات يؤثر في الةاتج المحلم الإجمالم نا سعار
ونذلك يتضا أن سياسة  التوسعية التي  الجارية حلاب طليعة ال دمة. 

ندأت اللاللات العراقية تلى أتلاتها في مجام الإنفاق التدغيلم خلام 
مدة الدراسة ، لم تلااصم في تحقيق العوامل التوازن ا قت ادي وذلك 
ل يرجك نالدرجة الأو  ا  تدم مرونة الجهاز ا نتاجم إضافة ا  العوام

الخارجية التي يتأثر نها ا قت اد العراقم نأتتلاره أقت اد ريعم 
 يعتمد تلى الةفا .

على الناتج المحلي  𝐈النفقات الأسككككتثمارية أثر صككككدمة في  .ب
 .𝐆𝐃𝐏الاجمالي بالاسعار الجارية 

( t=1أن حدوث صاادمة في المتغيرالةفقات الأسااتنمارية خلام الفبة ) 
𝐃𝐈∆) بمقدار  = ( أدت ا  تغير في الةاتج المحلم الإجمالم   𝟖𝟑𝟕𝟓

𝐃𝐆𝐃𝐏∆)بمقدار  نا سااعار الجارية = ، وخلام الفبة  (𝟒𝟒𝟓𝟒
(t=2 ( ومك أرتفالا مقدار ال دمة )∆𝐃𝐈 = ( أدت ذلك أ  𝟖𝟑𝟕𝟗

𝐃𝐆𝐃𝐏∆)بمقدار  تغير الةاتج المحلم الإجمالم نا سعار الجارية =

مك أنخفااض مقادار ال ااااادماة    ( وt=3، وخلام الفبة ) (𝟐𝟕𝟏𝟐
(∆𝐃𝐆 = ( أدت ذلك أ  أنخفاض الةاتج المحلم الإجمالم     𝟒𝟑𝟎𝟔

ية        لجار عار ا قدار   نا ساااا 𝐃𝐆𝐃𝐏∆)بم = لمدي     .(𝟕𝟎 ما في ا أ
المتوساااا و اللويل فلاااايتولد تأثير سااالبي و صذا انتداء من اللااااةة  

ف الرانعة التي تلم ال دمة .ونالتي يتضا نأن ا قت اد العراقم يت     
نالكفاءة الواطئة في إدارة الموارد العامة نتيجة ا تتماد االه التام تلى  

القلالا الةفلم  ا ساااالب الملالغة في الإنفاق قليل الجدوي والمباكم          
 والمةعكس في أنخفاض تةمية الموارد .

على الناتج  𝐄𝐗سعر الصرف الموازي  أثر صدمة في  .ت
 .GDPالمحلي الاجمالي بالاسعار الجارية 

يلاحظ حلاااب تقديرات دوام ا سااتجانة الدفعية أن حدوث صاادمة في   
EX∆) ( بمقدارt=1سعر ال رف الموازي خلام الفبة )    = 198 )

ية           لجار عار ا نا ساااا ةاتج المحلم الإجمالم  بمقدار   أدت ا  تغير في ال
(∆DGDP = قدار    t=2، وخلام الفبة ) (48 فاض م ( ومك أنخ

EX∆ال ااااادمة )  = ةاتج المحلم   ( أدت ذلك أ   143 أنخفاض ال
DGDP∆)بمقدار  الإجمالم نا سااااعار الجارية = أما في  .(18−

المدي المتوساااا و اللويل فلاااايتولد تأثير سااالبي و صذا انتداء من   
لاةة النانية التي تلم ال دمة . ويرجك ذلك ا  أن ا قت اد العراقم      ال
يت ااف نأرتفالا مؤااار ا نكداااف ا قت ااادي تلى العالم الخارجم ، 
الذي يجعل ا قت ااااد يتعرض لتقللات المتغيرات الخارجية ، ونالتالم 
ي ز دور سااعر ال اارف في ا قت اااد العراقم ، أذ توضااا البانا نين 
جمالم            ةاتج المحلم ا  عام والمحرا الرسيلااااام لل فاق ال نات ا ن مكو
وموقف ا لاااااي الجاري ، وصذه العلاقة توضاااا ضاااعف البانا نين 

 دية في توليد قلالا حقيقم ناتج لللالك والخدمات .القلاتات ا قت ا

 .SVARنتائج تحليل مكونات التباين لنموذج  .4
يق ااد نتحليل مكونات التلاين صم معرفة نلااالة التلاين الذي يلااالله  
المتغير ما في نفلاااااه وفي المتغيرات ا خري .فهم تعكس الملااااااصمة    

لاير التغير     لالية للتغير في المتغير ما في تف في المتغيرات الأخري كل الة
تاسج   4( وجدوم ) 315:  2021تلى حدي .)مختاري ،   ( يوضااااا ن

تحليل مكونات التلاين كما يلم :

 

 SVAR( ملخص نتاسج تحليل مكونات التلاين وفق نموذج  4جدوم ) 

Variance Decomposition of DGDP Using Structural VAR Factors  

Period S.E. Shock DGDP Shock DG Shock DI Shock EX 

1 38998.77 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 

2 40866.56 94.60930 3.043502 0.908671 1.438525 

3 51704.70 67.13089 5.677253 0.693210 26.49864 

4 53331.66 66.46788 5.543346 2.543111 25.44566 

5 59348.75 54.81014 4.528922 7.639123 33.02181 

6 60915.86 53.80043 7.008563 7.421463 31.76954 

7 61949.76 52.62385 7.195848 7.778099 32.40220 

8 63079.12 50.95762 7.137938 8.152865 33.75158 

9 63229.50 50.71970 7.254498 8.400230 33.62557 

10 63422.87 50.50097 7.402058 8.673810 33.42317 

 .  Eviews 12نالأتتماد تلى نرنامج  انن تمل اللاحنالم در : م

      
 مكونات تحليل تةد ( أنه4حيث يلاحظ من خلام معليات الجدوم )

للةمو ا قت اااادي المع  تةه نالمتغير)الةاتج المحلم ا جمالم  تلاين
 تلايةه في نالتةلؤ الخلأ %من100 (  كانGDPنا ساااعار الجارية 

لاه  للمتغير الهيكلية إ  ال دمات  رجكي الأو  الفبة خلام  فقا ، نف
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في  الهيكلية ال اادمات إ  ترجك التي الةلااالة أنخفاض يلاحظ نيةما
ا  الفبة العاااارة  الةمو ا قت ااادي إ  Gالةفقات التدااغيلية  نلااالة
 التي الةلااالة في انخفاض كذلك يلاحظ %( . نيةما7.4)  نلغت حيث

ا  الةمو  Iلالة الةفقات الأستنمارية    ن في الهيكلية ال دمات  ترجك إ 
ارة   نفس خلام ا قت ادي   %(. 8.6)  حوالم إ  لت ل  الفبة العا

تفلااااير EX  أرتفالا ملاااااصمة ساااعر ال ااارف الموازي   يلاحظ كما
تقللات في الةمو ا قت ااادي ، حيث اااكلت في نداية الدراسااة نلااالة    

للاةة العاارة   %( في ا33.4%( لبتفك ا  حدود )1.43ملااصمة تقدر ) 
ا  الةمو ا قت ادي   EX. ونالتالم فأن نلالة سعر ال رف الموازي     

تحتل المرتلة ا و  من حيث التأثير تلى الةمو ا قت ااادي خلام مدة 
 الدراسة .

 الاستنتاجات والمقترحات
 اولًا: الاستنتاجات:

منقلة ان العلاقة نين المتغيرات المالية والةقدية في ا قت اد العراقم  .1
 نقيود ادوات اللاياستين ، حيث قيد  ةقيدموتلاقات نفرضيات كنيرة 

الةقدية تلى  قيد وكذلك المالية تلى اللاياسة الةقدية صو ترض الةقد ،
اللاياسة المالية صو سعر ال رف ، اذ يتأثر ملاتوي الللب الكلم 
ن جوصرياً نا نفاق العام ا كومم ، ويةظر ا  الملاتوي العام للاسعار م

 خلام مجمولا اللالك المتاجر نها دولياً واسعار اللالك غير المتاجر نها .

أن من أصم العلاقات ا قت ادية في الدوم الريعية انتقام أثر موقف  .2
ا لااي الجاري في مكونات الموازنة العامة للدولة، بحيث تةلنق صذه 

تلك العلاقة من الهيكل ا قت ادي ونولا الةظام ا قت ادي والمالم الم
من قلل الدولة ، وإن دراسة تلك العلاقة نين التوازن الداخلم )الموازنة 
العامة(  نلًا لللاياسة المالية ورصيد ا لااي الجاري  نلًا للاياسة 
ميزان المدفوتات، ترمم إ  معرفة القةاة التي ترنا نين القلاتين 

تماد الدولة .وأحد أاااكام صذه العلاقة في ا قت ااادات الريعية صو ا ت
تلى إيرادات ال ااادرات الةفلية، وصو ا لااااي المهيمن تلى ميزان 
المدفوتات، كما أنها تعدّ م اادر ا  ااوم تلى اللااالك والخدمات 
التي   يؤمةها مرونة القلاتت ا قت ادية في مكونات الةاتج المحلم 

 ا جمالم. 

ة في العراق  نجد أن تةد تحليل واقك أدوات اللاياسة المالية والةقدي .3
صةالك ارتلاا واضا نين ا نفاق العام وسوق ال رف الأجةبي وصم 

. إذ يعتمد تمويل الموازنة  نانعة من خ اسص ا قت اد العراقم الريعم
تلى مورد الةفا ، وصو نالعملة الأجةلية ، ولأن الإنفاق العام الداخلم 

لةفا نالديةار لدي اللةك نالديةار العراقم لذلك تلادم ا كومة دو رات ا
المركزي ونهذه اللريقة يح ل الأخير تلى ما يعادم الإنفاق العام 
الداخلم اللاةوي تقريلا تلى العملة الأجةلية . وصكذا ي لا ا نفاق 
العام الداخلم ودداً لعرض العملة المحلية ت  ا ساس الةقدي للميزانية 

 العمومية لللةك المركزي.

ستجانة الدفعية الممتدة تلى  ت من خلام نتاسج .4  10قديرات دوام ا 
، فأن حدوث صاادمة تدااواسية في متغير الةفقات التدااغيلية    سااةوات

خلام الفبات الممتدة لمدة تداار سااةوات ، حيث تغير ال اادمات ت  
الفبات يؤثر في الةاتج المحلم الإجمالم نا سعار الجارية حلاب طليعة    

التوساعية التي ندأت اللااللات    ونذلك يتضاا أن ساياساة     ال ادمة.  
العراقية تلى أتلاتها في مجام الإنفاق التدغيلم خلام مدة الدراسة ، لم 
تلااااااصم في تحقيق العوامل التوازن ا قت ااااادي وذلك يرجك نالدرجة  
ضافة ا  العوامل الخارجية التي   الأو  ا  تدم مرونة الجهاز ا نتاجم إ

اره أقت اد ريعم يعتمد تلى الةفا   يتأثر نها ا قت اد العراقم نأتتل 
، وكذلك يتضاااا نأن ا قت ااااد العراقم يت اااف نالكفاءة الواطئة في  

نتيجة ا تتماد اله التام تلى القلالا   ا ستنمارية  إدارة الموارد العامة
الةفلم  ا سلب الملالغة في الإنفاق قليل الجدوي والمباكم والمةعكس 

 في أنخفاض تةمية الموارد .

تقديرات دوام ا ستجانة الدفعية أن حدوث صدمة في   نتاسج حلاب   .5
سعر ال رف الموازي ، أدت ذلك أ  أنخفاض الةاتج المحلم الإجمالم   
نا ساعار ، أما في المدي المتوساا و اللويل فلاايتولد تأثير سالبي و     
صذا انتداء من اللاااااةة النانية التي تلم ال اااادمة . ويرجك ذلك ا  أن 

داف ا قت ادي تلى         ا قت اد العراقم  ار ا نك يت ف نأرتفالا مؤ
العالم الخارجم ، الذي يجعل ا قت ااااااد يتعرض لتقللات المتغيرات       
سعر ال رف في ا قت اد العراقم ، أذ       الخارجية ، ونالتالم ي ز دور 
توضااااا البانا نين مكونات ا نفاق العام والمحرا الرسيلااااام للةاتج  

الجاري ، وصذه العلاقة توضااااا      المحلم ا جمالم وموقف ا لااااااي   
ضااعف البانا نين القلاتات ا قت ااادية في توليد قلالا حقيقم ناتج 

 لللالك والخدمات .

 المقترحات:
لامى نكفاءة     .1 رنا ا نفاق العام بم للا تاسد الديةار المةفق وماي

ية                نا صداف اللاااااباتيج مة  عا نة ال لك لرنا المواز عام ، وذ فاق ال ا ن
الم ت  قةاة  ة ااااب في نمو الةاتج المحلم ا جم   الملاااااتقللية التي ت 

 ا ستنمار ا قيقم لضمان نمو اقت ادي ملاتدام.

ية ،        .2 عام بمعزم تن نمو ا يرادات الةفل فاق ال مل تلى نمو ا ن الع
وا خير  وم  غير الةفلم  وانما من خلام نمو الةاتج المحلم ا جمالم   

ها         نانوات سب و فاق ت  الضاااارا يد م    ا ن صذا الق فاق  و رتلا نةمو ا ن
 . ا ستنماري

تحلاين القدرة التةافلاية ت  اللالك المتاجر نها ،من خلام توجيه     .3
سياق نيئة ملاسمة من ا سعار        نرامج ا ستنمار في تةمية ال ادرات في 
ية للمدااااااريك المتجهة ا           لك من خلام اتلاء ا ولو ية ، وذ الةلااااال

 د ا دنى ، لكون نلااالة الت اادير او ا  لتغلية ا سااتهلاا المحلم نا
المكون المحلم سااابتفك في ا ساااتنمار وتخفي  من نلاااالة المكون   
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ا جةبي وصذا نكل تأكيد ساااايقلل من الللب تلى العملة ا جةلية  ا        
 سيحقق ا ستقرار في سوق ال رف .

القضاااء تلى ا ختلا ت الهيكلية من خلام تةويك م ااادر الدخل   .4
ااااايد ا سااااتهلاا وا د من نمو ت  اللاااااياسااااات ا قت ااااادية لب

ا ساااتيرادات وذلك لقياس تكلفة اللااااياساااة المالية تن طريق خف   
ا نفاق العام ا سااااتهلاكم وزيادة ا يرادات غير الةفلية من م ااااادر  
ستنمارات في القلاتات ا قت ادية والمتمنلة     اخري من خلام تعزيز ا 

 التدييد ...الخ .نالقلالا الزراتم وال ةاتم والكهرناء واللةاء و

لخارجم  .5 من خلام الت ااااةيك والت ااااةيك    البكيز تلى التوازن ا
من خلام  لضاامان د ومة اسااتقرار سااعر ال اارف  الموجه للت اادير،

اسااااتقرار قيمة العملة ، وذلك  ن تدم ا سااااتقرار الخارجم يلااااالب  
اساااتةزاف للمورد الريعم ومن ثم انحراف ساااعر ال ااارف الموازي تن 

ضغ    لاللاً  سا    الرسمم م ضخمية تزيد من ا نفاق وتقلل من متو وا ت
  دخل الفرد ا قيقم ناااه ا نخفاض في الةمو ا قت ادية .

 قائمة المصادر
، سياسات اللةوا المركزية في مواجهة 2018أ د ، مازن صلاح ، وأخرون ،  .1

( العراق والجزاسر حالتان دراسيتان ، مجلة 2014صدمة أسعار الةفا )
قدية والمالية ،العدد الخاص المؤتمر اللاةوي الرانك ، داسرة الدراسات الة

 ا ح اء وا بحاث ، اللةك المركزي العراقم .

، أثر اللاياستين المالية  2018رجاء تزيز ، أ ان تلد الرحيم كاهم ، نةدر ،  .2
والةقدية في الةمو ا قت ادي دراسة قياسية  الة ا قت اد العراقم للمدة      

عدد الخاص              ( ، 1980-2016) ية ،ال لمال ية وا قد لدراساااااات الة مجلة ا
المؤتمر اللاةوي الرانك ، داسرة ا ح اء وا بحاث ، اللةك المركزي العراقم   

. 

-2004التقارير ا قت ادية اللاةوية مختلفة للمدة )اللةك المركزي العراقم ،  .3
2021 ). 

،  ، تخفي  سعر ال رف : التكاليف والمةافك 2017صالح ، مظهر ومد ، .4
 الكة ا قت اديين العراقيين. 

، ا قت اد الةقدي وقاسك ونظريات وسياسات ،  2015تلم ، ا د انريهم ،  .5
 الللعة ا و  ، دار الكتب للةدر والتوزيك ، كرنلاء  ، العراق .

 لللاااياسااتين  الةلااالية الفعالية ، 2018 ، فارس ، أميةة مغلاويفوضاايل ،  .6

داا  في والةقدية المالية ( 2009-1980للفبة ) الأردنم ت ادي ا ق الة
 ا قوق ( ، مجلةSVARناساااتخدام ااااعالا ا نحدار الذاتم الهيكلم  ) 

 تاااور  زيان ، جامعة 2( 23إقت اادية )  دراساات  - الإنلااانية  والعلوم

 نالجلفة ، الجزاسر .

، أنعكاسااات صاادمات اللاااياسااتين   2021تادم ، أومد نن اللار ،مختاري ،  .7
لى التوازن الخارجم في الجزاسر دراسااااة قياسااااية للفبة   الةقدية والمالية ت
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 (:1)  الملحق
Structural VAR Estimates   

Date: 03/03/22   Time: 22:22   

Sample (adjusted): 2007 2021   

Included observations: 15 after adjustments  

Estimation method: Maximum likelihood via Newton-Raphson (analytic derivatives) 

Convergence achieved after 53 iterations  

Structural VAR is just-identified   

Model: Ae = Bu where E[uu']=I   

A =    

1 0 0 0  

C(1) 1 0 0  

C(2) C(4) 1 0  

C(3) C(5) C(6) 1  

B =    

C(7) 0 0 0  

0 C(8) 0 0  

0 0 C(9) 0  

0 0 0 C(10)  

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob. 

C(1) -0.152045  0.062449 -2.434695  0.0149 

C(2) -0.039315  0.039989 -0.983135  0.3255 

C(3) -0.003899  0.001732 -2.251398  0.0244 

C(4) -0.492522  0.139976 -3.518615  0.0004 

C(5) -0.008136  0.007939 -1.024833  0.3054 

C(6)  0.034085  0.010838  3.144838  0.0017 

C(7)  38998.77  7120.169  5.477225  0.0000 

C(8)  9432.467  1722.125  5.477225  0.0000 

C(9)  5113.581  933.6081  5.477225  0.0000 

C(10)  214.6521  39.18993  5.477226  0.0000 

Log likelihood -589.6144    

Estimated A matrix:   

 1.000000  0.000000  0.000000  0.000000  

-0.152045  1.000000  0.000000  0.000000  

-0.039315 -0.492522  1.000000  0.000000  

-0.003899 -0.008136  0.034085  1.000000  

Estimated B matrix:   

 38998.77  0.000000  0.000000  0.000000  

 0.000000  9432.467  0.000000  0.000000  

 0.000000  0.000000  5113.581  0.000000  

 0.000000  0.000000  0.000000  214.6521  

Estimated S matrix:   

 38998.77  0.000000  0.000000  0.000000  

 5929.583  9432.467  0.000000  0.000000  

 4453.686  4645.701  5113.581  0.000000  

 48.49826 -81.60902 -174.2962  214.6521  

Estimated F matrix:   

 24743.28  8381.583 -8499.146 -8738.277  

 2286.126  3877.496 -9580.742  3982.922  

 4501.337  3759.482  2449.266 -2864.365  

-18.29410 -108.7862 -305.6147  292.7694  
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ى ل دةمى عيراقشلةظةكرن و ثيَظانا ثةيوةنديا ليَك طهورينىَ دناظبةرا سياسةتا بهايىَ طهورينىَ و خةرجييَن طشتى و كارتيكرنا لسةر طةشةيا ئابورى ل 
 (SVAR( ب كارئينانا موديلا ئارستةيا ليذبوون خويةتى يا ثيكةرى)2004-2021َ)

 بوختة:

تنا طةشةيا ئابورى يا بةردةوام.و ئارمانجا بنةرت لسةر ئاستىَ ئابوريا هةمووكى ل دةميَن كورت و دريَذ خاين دةربارةى دةولةتيَن ثةرةثيَدراوان)دول النامية( ذبو طةهةش
طهورينا دراظىَ نافخويى  اويَن طرنطى ية د دةنة داريشتنا سياسةتا ئابوريا طونجاى طةهشتن ب ئارمانجا ئةوية جاظخشاندنةك د سياسةتيَن دةهينةبريظةبرن ل بهايىَئةو طور

هايىَ طهورينىَ و خةرجييَن طشتى و كارتيكرنا وان و سياسةتا خةرجييَن طشتى،مةرةم ذ ظةكولينىَ هةوالدانا هةلسةنطاندنا ثةيوةنديةكا  ليَكطهورينى دناظبةرا ساسةتا ب
(. و ظةكولين طةهشتى SVAR( ب كارئينانا موديلا ئارستةيا ليذبوون خويةتى يا ثيكةرى)2021-2004لسةر طةشةيا ئابورى عيراقى دا و ثيظانا كارتيكرنىَ ل دةمىَ )

رهةمىَ نافخويى طشتى هيتة خارى ب بهايان،و دىَ دةمىَ كورت و دريَذدا كارتيكرنةكا نيكيَتظ ثةيدادبيت ية وىَ ضةندىَ كو هةر رويدانةكا ل بهايى طهورينا هاوتةريبى دىَ بة
ورى ةولةتيَن بيانى.كو دبيتة ئةطةرىَ ئابو هةر ذ سالا دوويىَ ذ ئةنجامىَ ليدَانا رويدانىَ، ئةظة دزظريت ذبو ئابورى عيراقىَ و ثةسنا بلندبوونا هيمايىَ رونكريا ئابورى بو د
ظة طريدانا دناظبةرا ثيَكهاتيَن مةزاختنينَ بكةفيتة بةر طورانكارييَن دةرظةى ئابورىَ عيراقىَ. و ثاشى بةرزدبيت رولىَ بهايىَ طهورينىَ د ئابورىَ عيراقىَ دا، و ديار دكةت ثيَط

، و ئةظ ثةيوةندى ية رون دكةت لاوازيا ثيَطظة طريدانا كةرتيَن ئابورى  بو طشتى و دينامويا سةرةكى يا  بةرهةمىَ نافخوويىَ طشتى و هةلويستى هذمارا نوكة )حساب جاري(
 ثةيدابونا كةرتىَ راستةقينة يىَ بةرهةمىَ شمةك و خزمةت طوزاريان.

 (.SVARيكةرى)سياسةتا بهايىَ ليكَ طهورنىَ،و سياسةتا خةرجييَن طشتى،طةشةيا ئابورى، موديلا ئارستةيا ليذبوون خويةتى يا ث :ثةيظيَن دةستثيَكى
 

 

 
Analyzing and measuring the interrelationship between the exchange rate policy and public expenditure and 

its impact on economic growth in Iraq for the period (2004-2021) using the structural autoregressive vector 

model (SVAR) 

Abstract: 

The primary goal at the macroeconomic level in the medium and long term for developing countries is to reach 

sustainable economic growth. Among the variables that are given importance in formulating the appropriate economic 

policy to reach that goal is to review the policies followed for the exchange rate of the local currency and the policy 

of public expenditure, This study seeks to try to evaluate the reciprocal relationship between the exchange rate policy 

and public expenditure and its impact on economic growth by measuring that effect for the period 2004-2021 in the 

Iraqi economy using the structural autoregressive vector (SVAR) model. The study concluded that the occurrence of 

a shock in the parallel exchange rate leads to a decrease in the gross domestic product in prices, but in the medium 

and long term, a negative effect will be generated, starting from the second year following the shock. This is due to 

the fact that the Iraqi economy is characterized by a high index of economic exposure to the outside world, which 

makes the economy exposed to the fluctuations of external variables, and thus highlights the role of the exchange rate 

in the Iraqi economy. As it shows the interdependence between the components of public spending and the main driver 

of the gross domestic product and the position of the current account, and this relationship illustrates the weak 

interdependence between the economic sectors in generating a real sector that produces goods and services. 

Keywords: exchange rate policy, public spending policy, economic growth, structural autoregressive vector (SVAR) 

model. 
 


